Opis dotyczacy instrumentow finansowych oraz ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w
instrumenty finansowe w HSBC France (Spétka Akcyjna) Oddzial w Polsce

W zwigzku z implementacja do polskiego systemu prawnego dyrektywy Unii Europejskiej
dotyczacej MiFID, przekazujemy Panstwu niniejszy opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
instrumenty finansowe w HSBC France (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce.

Niniejszy opis zawiera informacje dotyczace instrumentoOw finansowych tacznie z opisem ich istoty
oraz wskazaniem ryzyk zwiazanych z danym instrumentem finansowym. Niniejszy opis jest
przekazywany, aby umozliwi¢ Panstwu zrozumienie istoty i ryzyka zwigzanego z ustugg i
konkretnym rodzajem oferowanych instrumentéow finansowych a nastgpnie podjecie $wiadomej
decyzji inwestycyjnej.

Niniejszy opis nie obejmuje wszystkich rodzajow ryzyka i innych istotnych aspektow instrumentoéw
finansowych. Nie nalezy zawiera¢ transakcji w zakresie danych produktéw, nie rozumiejac ich
charakteru oraz skali narazenia na ryzyko i potencjalne straty. Niektore strategie opcyjne, takie jak
‘spread’ lub ‘straddle’ moga by¢ rdwnie ryzykowne jak zajgcie pozycji ,,dlugiej” lub ,krotkiej™.

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym,
niemniej jednak niektore z tych produktow moga by¢ nieodpowiednie dla niektorych klientow.
Roézne instrumenty finansowe wigzg si¢ z réznymi pOziomami narazenia na ryzyko i podejmujac
decyzje o zawarciu transakcji w zakresie okre§lonych instrumentéw finansowych nalezy mie¢ na
uwadze ponizsze:

1. Transakcja natychmiastowej wymiany walutowej (spot)
Natychmiastowa wymiana walutowa

Kontrakt natychmiastowy (spot) stanowi wiazace zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy okreslonej
kwoty waluty obcej po obecnym kursie rynkowym, zwykle do rozliczenia w ciggu dwoch dni
roboczych.

Cel

Spotki uczestniczace w handlu miedzynarodowym moga znalez¢ si¢ w sytuacji, w ktorej dokonuja
ptatnosci lub otrzymuja platnosci w walucie obcej. Kontrakt spot umozliwia spdice zakup lub
sprzedaz  waluty obcej w dniu, w  ktorym chce przeprowadzi¢  transakcje.
Transakcja spot zostanie rozliczona (innymi stowy, nastgpi fizyczna wymiana walut) w ciggu
dwoch dni roboczych od momentu zawarcia transakcji. Rdéznica pomigdzy data transakcji i
rozliczenia odzwierciedla zarowno konieczno$¢ zorganizowania przelewu srodkéw, jak i roznice
czasowa pomigdzy zaangazowanymi centrami walutowymi. Czasami standardowa data rozliczenia
moze by¢ inna niz dwa dni robocze, w zaleznosci od pary walutowej, ktéra jest podstawg transakcji.

Ryzyka

Prognozowanie zmian kursow walutowych jest niezmiernie trudne. Wykorzystywanie przez spotke
wylacznie rynku spot do zabezpieczenia przeptywéw walutowych moze by¢ strategia wysokiego
ryzyka, gdyz kursy walutowe moga ulega¢ istotnym zmianom w krotkim okresie czasu. Na
przyktad, jezeli spotka sktada zamowienie na dostawy surowcdéw z zagranicy do zaplaty w ciagu
trzech miesiecy 1 wykorzystuje rynek spot do zaptaty za fakture w terminie ptatnosci, moze ponies¢
znaczne straty, jezeli kursy walutowe zmienig si¢ na niekorzys¢.

2. Walutowe kontrakty terminowe Forward

Walutowy kontrakt terminowy Forward (kontrakt terminowy lub Forward) stanowi wiazace
zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy okreslonej kwoty waluty obcej po ustalonym wczesniej
kursie, w okreslonej przysztej dacie



Cel

Kontrakt terminowy jest najprostsza metodg ograniczania ryzyka walutowego, gdyz ustala on
sztywny kurs walutowy. Strategia ta pozwala na przezwyci¢zenie probleméw, ktére mozna
napotkac przy imporcie lub eksporcie w walucie obcej, gdyz umozliwia ustalenie budzetu wedtug
znanego kursu walutowego. Cena kontraktu terminowego jest oparta na kursie spot w momencie
zawierania transakcji, z korekta stanowigcg roznice pomigdzy oprocentowaniu dwoch walut
objetych transakcja.

Ryzyka

e Kontrakt terminowy stanowi zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy okreslonej kwoty
waluty obcej w okreslonej wczesniej dacie po okreslonym wczesniej kursie. Nawet w
przypadku zmiany potrzeb spotki w okresie kontraktu terminowego, nadal pozostaje
obowigzek zrealizowania transakcji w przyszilej dacie po uzgodnionym kursie.

e Kontrakt terminowy zobowiazuje spotke do zawarcia transakcji po okreslonym kursie — nie
mozna skorzysta¢ z pozytywnej zmiany kuru walutowego w okresie pomiedzy zawarciem
kontraktu i rozliczeniem transakcji.

e Oznacza to, ze w trakcie trwania transakcji spotka moze by¢ narazona na zmiany zwigzane z
biezaca wyceng transakcji (zyski lub straty), ktore moga mie¢ wptyw na rachunek zyskow i
strat spotki.

3. Walutowe instrumenty pochodne (opcje walutowe)

Opcja walutowa jest finansowym instrumentem pochodnym, ktory daje nabywcy prawo, ale nie
stanowi zobowigzania do zakupu jednej waluty w zamian za inng walute po okreslonym wcze$niej
kursie w okreslonej przyszlej dacie. Za nabycie takiego prawa nabywca opcji ptaci wystawcy
premie.

Cel

Opcja walutowa jest jedng z najbardziej efektywnych metod ograniczania ryzyka walutowego, gdyz
z jednej strony pozwala ustali¢ Zadany poziom zabezpieczenia a z drugiej okresli¢ jego catkowite
koszty. Rozwigzanie to pozwala na przezwyci¢zenie probleméw, ktore mozna napotkaé przy
imporcie lub eksporcie w walucie obcej, poniewaz umozliwia ustalenie budzetu wedlug znanego
kursu walutowego. Cena opcji walutowej jest oparta na kursie spot w momencie zawierania
transakcji, korekcie stanowiacej roznice pomiedzy oprocentowaniu dwoch walut objetych
transakcja, dlugosci kontraktu 1 prawdopodobienstwa jego wykonania w momencie zawarcia.

Ryzyka

e Kupno opcji wigze si¢ z mniejszym ryzykiem niz sprzedaz opcji, poniewaz w przypadku
korzystnej zmiany kursu walutowego mozna pozwoli¢ wygasna¢ opcji a maksymalna strata
ogranicza si¢ do zaplaconej premii.

e W przypadku wystawienia opcji powstaje znacznie wigksze ryzyko niz w przypadku kupna
opcji. Poprzez wystawienie opcji wystawca akceptuje zobowigzanie prawne do kupna lub
sprzedazy waluty (w zaleznos$ci od rodzaju opcji), na zadanie nabywcy do wykonania opcji,
niezaleznie od wielkos$ci odchylenia kursu rynkowego od kursu wykonania opcji.

e Opcje moga by¢ taczone w strategie o réoznym profilu wyptaty. Prawa i obowigzki
wynikajace z nabycia strategii opcyjnej beda przedmiotem indywidualnej analizy
kazdorazowo przed zawarciem transakcji.

4, Swap procentowy (Interest Rate Swap)



Swap procentowy jest dwustronng zamiang strumienia odsetek opartego na zmiennej stopie
procentowej na strumien odsetek opartych na statej stopie procentowej, lub odwrotnie, w
ustalonych okresach rozliczeniowych.

Swap procentowy moze wystepowa¢ w wielu odmianach. Najbardziej popularnymi sa:

e Swap bazowy — gdzie zamianie podlegaja ptatnosci ze zmiennej stopy na inng zmienng
stope procentowg (np: 3m WIBOR na 6m WIBOR)

e Swap walutowo-procentowy polegajacy na zamianie strumieni odsetkowych w dwoch
r6znych walutach.

Cel

Spotka, ktora zacigga kredyt oparty na zmiennej stopie procentowej moze ponosi¢ dodatkowe
koszty w przypadku wzrostu stop procentowych na rynku. Spotka moze wyeliminowac to ryzyko
poprzez zawarcie transakcji swapa procentowego. Transakcja swap jest niezalezna od kredytu
bazowego — spotka moze zawrzeé transakcj¢ swap celem ochrony zadluzenia zaciggnigtego w innej
instytucji finansowej. Rozliczenie transakcji nastepuje przez wyptate kwoty rozliczenia, ktora
ustalana jest jako réznica migdzy stalg i okreslong zmienng stopa procentowa w danym okresie
rozliczeniowym.

Ryzyka

e Jezeli spotka bedzie cheiata sptaci¢ kredyt przed jego oryginalnym terminem zapadalnosci,
ze wczesniejszym zamknigciem swapa moga wigzaé si¢ dodatkowe koszty uzaleznione od
obowigzujacych stop rynkowych.

e W przypadku obnizenia si¢ stop procentowych spétka begdzie miata obowigzek zaptaty
uzgodnionej stopy statej, ktora moze by¢ wyzsza niz obowigzujagca w tym czasie stopa
Zmienna.

e W przypadku swapa walutowo-procentowego bez ustalonej poczatkowej i koncowej
wymiany kapitatu moze dodatkowo wystapic ryzyko walutowe.

5. Opcje procentowe Cap i Floor

Opcja procentowa Cap lub Floor jest finansowym instrumentem pochodnym, ktéry daje nabywcy
prawo, ale nie stanowi zobowigzania do zamiany strumienia odsetek po okre§lonej wczesniej stopie
procentowej, w okreslonych przysztych datach. Za nabycie takiego prawa nabywca opcji ptaci
wystawcy premig.

Cel

Spotka, ktéra zaciaga kredyt oparty na zmiennej stopie procentowej moze ponosi¢ dodatkowe
koszty w przypadku wzrostu stop procentowych na rynku. Spotka moze wyeliminowaé to ryzyko
poprzez zakup opcji procentowej Cap. Dzigki temu spotka uzyskuje ustalony maksymalny poziom
zabezpieczenia, z ktorego korzysta jedynie w przypadku, gdy stopy procentowe dostepne na rynku
sa wyzsze. Spotka korzysta w ten sposob z bardziej korzystnych stop procentowych, jezeli sa
dostgpne na rynku, a catkowity koszt ubezpieczenia (premia) jest znany w momencie zawarcia
transakcji. Rozliczenie transakcji nastgpuje przez wyplate kwoty rozliczenia, ktora ustalana jest
jako roznica miedzy kursem wykonania opcji 1 okreslong stopa referencyjnag w danym okresie
rozliczeniowym. Opcja procentowa Cap jest niezalezna od kredytu bazowego — spotka moze
zakupi¢ opcje procentowa Cap celem ochrony zadluzenia zaciagnigtego w innej instytucji
finansowej.

Na analogicznej zasadzie spotka posiadajaca aktywa finansowe moze zabezpieczyC sie przed
spadkiem przysztych stop procentowych poprzez kupno opcji procentowej Floor.

Ryzyka



e Kupno opcji wigze si¢ z mniejszym ryzykiem niz sprzedaz opcji, poniewaz w przypadku
korzystnej zmiany stopy procentowej mozna pozwoli¢ wygasna¢ opcji a maksymalna strata
ogranicza si¢ do zaplaconej premii.

e W przypadku wystawienia opcji powstaje znacznie wigksze ryzyko niz w przypadku kupna
opcji. Poprzez wystawienie opcji wystawca akceptuje zobowigzanie prawne do zaptacenia
réznicy migdzy kursem wykonania opcji a stawkg referencyjng, na zadanie nabywcy do
wykonania opcji, niezaleznie od wielkosci odchylenia rynkowej stawki referencyjnej od
kursu wykonania opcji.

e Opcje procentowe moga by¢ laczone w strategie o réoznym profilu wyptaty. Prawa i
obowigzki wynikajace z nabycia strategii opcyjnej beda przedmiotem indywidualnej analizy
kazdorazowo przed zawarciem transakcji.

6. Obligacje i bony skarbowe

Obligacja - dluzny papier wartosciowy, ktorego emitent jest dtuznikiem obligatariusza i w
zalezno$ci od warunkéw emisji jest zobowigzany ptaci¢ odsetki (kupon) i/lub sptaci¢ wartosé
nominalng w okresie zapadalno$ci. Obligacja jest zobowigzaniem emitenta do sptaty pozyczonych
pieniedzy z platnoscia odsetek w okreslonych przedziatach czasowych.

Bon - krotkoterminowy papier wartoSciowy (najczesciej okres zapadalnosci do 1 roku), ktéry
zamiast ptaci¢ odsetki jak klasyczne obligacje, zapewnia zwrot obligatariuszowi poprzez dyskonto
w momencie zakupu.

Obligacje roznig si¢ od siebie w zalezno$ci od formy platnosci odsetek (kuponu).

Najpowszechniejsze rodzaje to:

e stalokuponowe - wyptacaja jednakowy kupon w kazdym okresie ptatnosci kuponu,

e 0 zmiennym oprocentowaniu - wyplacajg rozne wartosci kuponu w zaleznosci od ustalone;j
referencyjnej stopy procentowej (np. LIBOR, WIBOR itd.),

e zerokuponowe - podobne do bonéw ale z dluzszym okresem zapadalnosci.

Certyfikaty depozytowe i papiery komercyjne sg uznawane za instrumenty rynku pieni¢znego a nie
obligacje badz bony.

Cel

Obligacje 1 bony sa gltownie nabywane i sprzedawane przez banki i1 instytucje finansowe.
Zazwyczaj obligacje 1 bony sa uznawane za bezpieczniejsze od akcji czy surowcOw 1 s uznawane
za inwestycje dlugoterminowe. Wielu inwestorow jest ograniczonych do kupowania wylacznie
obligacji 1 bonéw (np. dedykowane obligacyjne fundusze inwestycyjne czy wigksza cze$¢ aktywow
funduszy emerytalnych).

Ryzyka

Przewidywanie zmian poziomow rentownosci papierow warto§ciowych moze by¢ trudne z uwagi
na szereg czynnikow wptywajacych na ich wahania tj. stopa procentowa banku centralnego, inflacje
itd. Inwestorzy powinni mie¢ rowniez §wiadomos¢ wystepowania okresowych spadkow ptynnosci
na rynku w sytuacji pogarszania si¢ sytuacji rynkowej. Najwieksze ryzyko dla obligatariuszy jest
zwigzane z ogloszeniem niewyptacalno$ci przez emitenta, ktory w zwigzku z tym nie wyptaci
odsetek w okresie ptatnosci i/lub nie wykupi papieréw wartosciowych w terminie zapadalnosci.



