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OSWIADCZENIE DOTYCZACE UJAWNIEN

WPROWADZENIE

HSBC i Pion Skarbu

HSBC France (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce (HSBC PL, HSBC lub Bank) jest cztonkiem Grupy
HSBC, ktorej kohcowg spotkg holdingowa jest HSBC Holdings plc. Pion Global Banking and Markets
(GBM) jest linig biznesowg w ramach Grupy HSBC i dostarcza rozwigzania finansowe
przedsiebiorstwom, podmiotom administracji rzgdowych oraz Klientom instytucjonalnym na catym
Swiecie. Pion Skarbu (Global Markets) jest jednostkg organizacyjng odpowiedzialng za sprzedaz i obrét
produktéw rynkéw finansowych w ramach linii GBM. Pion Skarbu HSBC PL oferuje pod MIFID I
produkty wchodzgce w skiad klasy instrumentéw finansowych obejmujgcej transakcje walutowe.

Cel

HSBC posiada polityke i powigzane z nig rozwigzania (Polityka wykonywania zlecen, Polityka)
stuzgce uzyskiwaniu mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w ramach dziatalnosci Pionu Skarbu.
Niniejsze Os$wiadczenie przedstawia zatozenia naszej Polityki wykonywania zlecen. Jezeli majg
Panstwo pytania odnosnie niniejszego dokumentu lub samej Polityki, prosimy o kontakt z
przedstawicielem Banku.

Uzyskanie mozliwie najlepszych wynikow

Dziatalnos¢ Pionu Skarbu HSBC podlega reuglacyjnym obowigzkom uzyskania mozliwie najlepszych
wynikéw dla Klienta w swietle MiFID II. MiFID Il reguluje zasady $wiadczenia ustug wykonywania zlecen.
Podstawowym obowigzkiem HSBC jest dziatanie w najlepszym interesie tych Klientow, ktérzy nie
zostali przez Bank sklasyfikowani jako Uprawnieni Kontrahenci. Obowigzek uzyskania mozliwie
najlepszych wynikow dla Klientow jest szczegblnym zastosowaniem wskazanego powyzej gtéwnego
obowigzku. llekro¢ w niniejszym dokumencie mowa jest o MiFID I, nalezy przez to rozumie¢ Dyrektywe
2014/65/EU w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz wszystkie powigzane z nig regulacje
Unii Europejskiej, rowniez te, ktére zostaty transponowane do lokalnego porzadku prawnego.

Adresaci

Niniejsze oswiadczenie jest skierowane do Klientéw Banku, ktérzy zawierajg transakcje bezposrednio
z Pionem Skarbu i nie zostali sklasyfikowani jako Uprawnieni Kontrahenci. Z przyczyn organizacyjnych
i regulacyjnych tylko niektorzy Klienci Banku mogg zawierac transakcje bezposrednio z Pionem Skarbu.
Ponadto, z tych samych powodoéw, tylko niektére produkty oferowane przez Pion Skarbu sg dostepne
dla Klientéw zawierajgcych transakcje bezposrednio z Pionem Skarbu. llekro¢ w niniejszym
dokumencie mowa jest o ,nas” nalezy przez to rozumie¢ ,Bank”.

Nasze zobowigzanie
Niezaleznie od zakresu uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta, Bank jest zobowigzany
do dziatania transparentnie i w spos6b zorientowany na Klientébw w procesie sprzedazy i Swiadczenia

im ustug. Bank jest otwarty na omoéwienie z Panstwem doktadnych oczekiwan, jakie majg Panstwo w
zakresie zawierania transakcji, aby zorientowac sie, jak mozemy je spehic.
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ZAKRES

Nasza Polityka wykonywania zleceh ma zastosowanie do zawierania transakcji, w odniesieniu do
ktorych:

e HSBC wykonuje zlecenia Klientow,
o dla Klientow, ktorzy objeci sg zakresem zasady uzyskania mozliwie najlepszych wynikow;

e oraz HSBC dziata w imieniu Klientéw, ktérych dotyczg zasady uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow.

Wykonywanie zlecenia

Zlecenie to dyspozycja dla HSBC (nabycia lub zbycia jednego lub wigkszej liczby instrumentow
finansowych) od Klienta, ktéra jest zaakceptowana przez HSBC i rezultatem jest jej wykonanie przez
HSBC, takze gdy HSBC zawiera wowczas transakcje na wiasny rachunek z Klientem. MiFID Il definiuje
pojecie instrumentu finansowego. Definicije te znajdg Panstwo w Zatgczniku do niniejszego
Oswiadczenia.

Klienci

Klienci, ktérzy zostali przez Bank sklasyfikowani jako detaliczni lub profesjonalni pozostajg objeci
zakresem zasady uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klientéw. Uprawnieni Kontrahenci nie
sg objeci jej stosowaniem.

Dziatanie w imieniu Klienta

HSBC uwzglednia obowigzujace wytyczne regulacyjne w procesie identyfikowania tych Klientéw, w
ktérych imieniu dziata, w celu uzyskania mozliwie najlepszych dla nich wynikéw. Opierajgc sie na tych
wytycznych, nasze podejscie jest nastepujace:

HSBC dziata w imieniu tych Klientéw, ktérzy zasadnie polegajg na nas przy ochronie swoich intereséw
w odniesieniu do cen i innych parametréw transakcji, na ktére mogg mie¢ wptyw dokonane przez nas
wybory przy zawieraniu transakcji (uzasadnione poleganie).

W normalnym toku prowadzenia dziatalno$ci oznacza to, ze przy zawieraniu transakgc;ji:
e dziatamy w imieniu Klientow, ktérych traktujemy jako detalicznych,

e dziatamy w imieniu Klientow, ktorych traktujemy jako profesjonalnych, jezeli ustuga jest
wykonaniem dyspozycji Klienta zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego dla Klienta w
ramach dziatalnosci opartej na zleceniach.

Zapytanie o cene

W normalnym toku prowadzenia dziatalnosci nie dziatamy natomiast w imieniu Klientéw
profesjonalnych, kiedy ustuga jest zawarciem transakcji z Klientem w konsekwencji zapytania o cene
lub innej podobnej opartej na kwotowaniu dziatalnosci. Jest to konsekwencja zatozenia regulacyjnego,
ze w takich okolicznosciach Klient profesjonalny nie polega na jednej firmie kwotujgcej. W przypadku
gdy nie ma takiego uzasadnionego polegania na danej firmie kwotujgcej, nie dziata ona w imieniu
profesjonalnego Klienta przy podejmowaniu wskazanej powyzej aktywnosci i zasada uzyskania
mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta nie ma zastosowania.

Okreslenie uzasadnionego polegania

Nie stosujemy catkowitego wytgczenia zasady uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta do
tego rodzaju dziatalnosci opartej na kwotowaniu. Opierajgc sie na obowigzujgcych wytycznych
regulacyjnych, bierzemy pod uwage pewne czynniki przy identyfikowaniu tych Klientéw prefesjonalnych,
ktérzy na nas zasadnie polegaja. Identyfikacji dokonujemy cato$ciowo w kontekscie oceny Klienta,
rynku, transakcji oraz faktow i okolicznosci.
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Powyzej wskazane czynniki uwzgledniajg tez, czy praktyka rynkowa wskazuje na uzasadnione
poleganie na danej firmie inwestycyjnej. Jest ono wykluczone w szczegolnosci wowczas, jezeli istnieje
praktyka poszukiwania (ang. shop around) przez Klientéw. Termin poszukiwania odnosi sie do praktyki
rynkowej zwracania sie o kwotowanie do wielu firm. W konsekwencji stosowania tej praktyki nie mozna
mowi¢ o poleganiu na jednej szczegdlnej firmie kwotujacej przy zawarciu transakciji.

Praktyka rynkowa poszukiwania jest waznym lecz nie przesadzajgcym czynnikiem. Przykfadowo
mozemy uznaé¢, ze w przypadku zapytan o cene (RFQs) dotyczgcych niestandardowych produktow
dostosowanych do potrzeb Klienta tworzonych przez HSBC, mozliwos¢ poszukiwania sitg rzeczy moze
by¢ ograniczona i w zwigzku z tym (zgodnie z zastosowaniem powyzszego podejscia) zasada
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta znajduje zastosowanie.

NAJLEPSZE WYKONANIE

Nadrzedna zasada

Nasza Polityka wykonywania zlecern wymaga od nas $wiadczenia ustug, ktére podlegajg zasadzie
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w sposéb spojny z nadrzedng zasadg, ktéra
opiera sie 0 nastepujgce zalozenie: podejmujemy wszystkie wystarczajgce kroki, zeby uzyskac
mozliwie najlepszy wynik dla naszych Klientow, konsekwentnie stosujgc czynniki wykonania.

Wystarczajace kroki
Nadrzedna zasada nie oznacza, ze Bank obowigzany jest uzyskaé najlepszy mozliwy rezultat dla

Klientéw w kazdym przypadku. Wymaga to raczej od Banku podjecia krokdw obejmujgcych:

e biezacg weryfikacje, ze ustalenia dotyczace wykonania sprawdzajg sie na wszystkich etapach
wykonywania zlecen,

e wykrywanie potencjalnych brakéw,

e zastosowanie wszystkich odpowiednich dla wykrytych brakéw akcji naprawczych.

OBROT POZA RYNKIEM REGULOWANYM

Przy $wiadczeniu naszych ustug, zawieramy transakcje z Klientami na instrumentach pochodnych poza
rynkiem regulowanym (OTC, over-the-counter), réwniez na skutek zapytania o cene (RFQ). Oznacza
to, ze zawieramy transakcje poza systemem obrotu. W tych okolicznosciach HSBC dziata jak
kontrahent Klienta, a wiec zawieramy transakcje z Klientem dziatajgc we wtasnym imieniu i na nasz
wiasny rachunek.

Kwotowanie

Transakcje OTC, wlaczajgc w to transakcje walutowe, zdajg sie bardziej opiera¢ na kwotowaniu niz na
Zleceniach. Oznacza to, ze analiza uzasadnionego polegania jest szczegdlnie istotna dla tych rynkéw i
transakcji.

Klienci

Klienci, z ktérymi zawieramy transacje OTC sg z reguty wyrobionymi uczestnikami rynku i zawierajg
transakcje na rynkach, gdzie praktykg jest poszukiwanie kwotowania od kilku firm. Czynniki te

wykluczajg uzasadnione poleganie na HSBC.

Cena
Kiedy HSBC zawiera transakcje OTC z Klientem, zasada jest jej wykonanie na zasadzie tgcznej ceny.

taczna cena jest ceng, ktéra zawiera jakikolwiek spread lub marze powyzej ceny, za ktérg HSBC PL
(lub inny cztonek Grupy HSBC dostarczajgcy kwotowanie dla HSBC PL dla danej transakcji) moze mie¢
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mozliwosé zawarcia na rynku. Mozemy wzigé pod uwage kilka czynnikow przy kwotowaniu tgcznej ceny,
uwzgledniajgc nastepujace czynniki:

e ryzyko, ktére HSBC zaktada dla transakcji,

e koszty infrastruktury i koszty operacyjne,

o koszty kontrahenta, kapitatu oraz kosztoéw zwigzanych z finansowaniem,

e opfaty i koszty, ktére pojawig sie podczas wykonania i w trakcie trwania transacji,
e poziom ustug $wiadczonych Klientowi,

e jakiekolwiek wczesniej uzgodnione opfaty lub obcigzenia w zwiazku ze spreadem,
e inne czynniki specyficzne dla Klienta.

Stosowny udziat kazdego z tych czynnikdw moze sie rézni¢ dla poszczegélnych transakgciji.
Odpowiedzialnos¢

Klient odpowiedzialny jest za stwierdzenie czy akceptuje lub nie kwotowanie dla transakcji OTC.
Odpowiedzialnoscig Banku jest monitorowanie godziwosci cen dla transakcji OTC, ktére podlegajg
zasadzie uzyskania mozliwe najlepszych wynikow dla Klienta.

Oddzwonienie

Moze zdarzyC sie sytuacja, w ktérej Klient zgda kwotowania na lub w okolicach okreslonego poziomu,
ktérego Bank nie moze niezwtocznie dostarczyé. W takich okolicznosciach Bank moze zdecydowac sie
na oddzwonienie do Klienta, kiedy bedzie mozliwe doreczenie kwotowania na lub w okolicach
wskazanego poziomu. Zgodnie z naszym podejsciem traktujemy te dziatalnos¢ raczej jako opartg na
kwotowaniu niz na zleceniach. Wynika to z tego, ze decyzja co do zaakceptowania lub odrzucenia
kwotowania jest dokonywana przez Klienta (nie przez Bank w imieniu Klienta).

DOPASOWANE TRANSAKCJE

Transakcje OTC na instrumentach pochodnych, ktére zawiera HSBC, mogg uwzgledniaé negocjacje i
tworzy¢ stosunek zobowigzaniowy dopasowany do potrzeb Klienta. Dla tych transakcji Bank okresla,
czy Klient powotuje sie na uzasadnione poleganie na HSBC w odniesieniu do zawarcia transakcji. W
przypadku braku uzasadnionego polegania na HSBC, Bank nie dziata w imieniu Klienta przy tej
aktywnosci i zasada uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta nie ma zastosowania. Jezeli
zasada uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta ma zastosowanie, dazymy do
zastosowania nadrzednej zasady w sposob, ktéry uwzglednia w szczegolnosci okolicznosci zwigzane
z wykonaniem danej transakcji. Jednakze zakres zastosowania nadrzednej zasady w tych
okolicznosciach jest odpowiednio ograniczony.

PLATORMY OBROTU

W odniesieniu do rynku transakcji walutowych firmy mogg zawieraé¢ transakcje z Klientami za
posrednictwem dostarczanych przez inne podmioty elektronicznych platform obrotu, ktére to platformy
taczg rézne zrédta ptynnosci. W tych okolicznosciach ceny, na ktérych mogg by¢ zawarte transakcje,
sg dla Klienta przejrzyste i tym samym Klient nie polega na firmie transakcyjnej co do ochrony jego
intereséw w odniesieniu do ceny.

CZYNNIKI WYKONANIA ZLECENIA

Czynniki wykonania zlecenia

Stosujgc nadrzedng zasade, HSBC bierze pod uwage nastepujgce czynniki wykonania:

e Cena,
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o koszty ptacone przez Klienta jako rezultat wykonania,

e szybkos$é wykonania i rozliczenia,

o prawdopodobienstwo wykonania i rozliczenia,

e rozmiar transakcji,

e natura transakcji,

e inny czynnik, ktéry odnosi sie do wykonania.

Kryteria wykonania

W zwyktym trybie prowadzenia dziatalnosci, gdy stosowana jest nadrzedna zasada przy zawieraniu
transakcji walutowych, nadajemy nastepujgcg waznos¢ poszczegolnym czynnikom:

e Najpierw cena. Przy rozwazaniu ceny, bierzemy pod uwage rowniez kroki, ktére mozemy zasadnie
podja¢, by zminimalizowaé wptyw rynku na zawarcie transakcji.

e Nastepnie rozmiar, prawodpodobienstwo wykonania i szybko$¢ wykonania. Ogolnie, oznacza to,
ze dgzymy do wykonania zlecenia w catosci i terminowo.

o Nastepnie pozostate czynniki wykonania majg rowny priorytet.

ZASTOSOWANIE

Zasada podstawowa

Stosujagc nadrzedng zasade w zwyklym trybie prowadzenia dziatalnosci, okreslamy najkorzystniejszy
wynik w ujeciu catosciowym.

Ocena biznesowa

Zastosowanie nadrzednej zasady uwzglednia wykonanie biznesowej oceny w kontekscie dostepnej
informacji rynkowej. Nie ma gwarancji, ze uzyskana cena bedzie najlepsza, ani ze transakcja zostanie
wykonana w catosci. Inne firmy inwestycyjne mogg dokonywac¢ swojej wiasnej oceny i dochodzi¢ do
innych wnioskéw co do tego, jaka nadrzedna zasada moze by¢ zastosowana.

Kroki

Zroznicowanie rynkow, na ktérych dziatamy i transakcji zawieranych przez Klientéw oznacza, ze kroki,
ktére podejmujemy, aby zastosowaé nadrzedng zasade mogg sie rézni¢. W szczegdlnosci kroki te
mogqg sie znacznie roézni¢ w zaleznosci od tego czy (na przyktad) HSBC wykonuje dopasowang
transakcje na instrumentach pochodnych lub w pewnych okolicznosciach, kroki, ktére mozemy podja¢,
sg sitg rzeczy ograniczone. Na przykfad moze by¢ dostepny tylko jeden system wykonywania zlecen.

KONFLIKTY

HSBC ustanowito procedury, ktére majg na celu identyfikowanie i zarzgdzanie konfliktami interesow.
W odniesieniu do najlepszego wykonania sg to w szczegolnosci:

Zachety
Naszg politykg jest nieprzyjmowanie zakazanych zachet od innych podmiotow w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug zawierania transakcji dla naszych Klientow. Zacheta jest zakazana, jezeli, na

przyktad, jej przyjecie bedzie niespdjne z naszym gtéwnym obowigzkiem pod MiIFID I, tj. dziatania w
najlepszym interesie naszych Klientéw.
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Wynagrodzenie

Nasza polityka jest ustanowienie adekwatnej metodologii (czy to na poziomie transakcji czy tez relacji)
w celu zapewnienia przejrzystosci cen dla Klientéw i nieustalanie kolejnosci zlecen przez odniesienie
do naszego wynagrodzenia.

MONITORING

HSBC monitoruje ustalenia opisane w niniejszym dokumencie w celu wykrycia potencjalnych brakéw.
W odniesieniu do transakcji OTC obejmuje to monitorowanie godziwosci ceny.

OCENA

Podejscie

Oceniamy jako$¢ wykonania przede wszystkim przez odniesienie do ceny. Oznacza to, ze réwniez nasz
monitoring w pierwszej kolejnosci odnosi sie do tego kryterium. Jezeli cena wykonania odhyla sie od
tolerowanej przez nas, oceniamy czy wynika to z brakéw w naszym procesie. Wedtug nas odhylenie
nie zalezy od nich, jezeli wynika z doktadnego uwzglednia specyficznej dyspozycji Klienta lub innych
czynnikow wykonania.

Monitoring

Monitorujemy najlepsze wykonanie dla transakcji FX rozliczanych w gotéwce oraz walutowych opcji
waniliowych zawieranych drogg elektroniczng. Aktualnie wzmacniamy nasze mozliwosci
monitorowania recznie sktadanych zlecehn transakcji FX rozliczanych w gotéwce, oraz bardziej
ztozonych opcji walutowych. Recznie sktadane zlecenia sg tymi, ktore skladane sg przez Klienta
kontaktujgcego sie z pracownikiem sprzedazy HSBC, lub wprowadzane sg przez czat (np. Bloomberg
lub Reuters), gdzie wykonanie zlecenia dokonywane jest przez pracownika HSBC a nie przez
elektroniczng platforme systemu zlecen. W okresie, w ktérym pracujemy nad wzmocnieniem naszych
zdolnosci monitoringu przyjecia zlecenia i zarejestrowania godziny jego przyjecia, Klienci
pozostawiajgcy takie zlecenia bedg otrzymywali konkurencyjng cene. Ceny te sg cenami HSBC, ale
niekoniecznie bedg cenami najlepszymi dostepnymi cenami na rynku w czasie przyjecia.

Godziwos¢

W odniesieniu do produktéw OTC Bank monitoruje godziwosé cen. Oznacza to, ze Bank ma
odpowiednie systemy ocenne i procedury do systematycznego sprawdzania godziwosci naszych cen.

Informacja zwrotna od Klienta

Bank aktywnie pozyskuje informacje zwrotng od Klientéw w zakresie wykonywania ustug, ktére
Swiadczy, i bierze pod uwage informacje pozyskane przy ich ocenie.

ZMIANY

HSBC moze wprowadzaé poprawki do swojej Polityki wykonywania zlecen, jak réwniez do tresci
niniejszego Oswiadczenia. W przypadku dokonywania znaczacej zmiany, poinformujemy Klientéw
poprzez opublikowanie zaktualizowanej wers;ji niniejszego dokumentu na stronie internetowej. Wigzaca
wersja niniejszego oswiadczenia jest dostepna pod linkiem www.about.hsbc.pl/pl-pl/hsbe-in-
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http://www.about.hsbc.pl/pl-pl/hsbc-in-poland/directives-and-acts/mifid

poland/directives-and-acts/mifid. Niniejsze oswiadczenie w sprawie ujawnienia zmienia i zastepuje
wszystkie nasze wczesniejsze ujawnienia w tym zakresie.
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ZAYACZNIK (INSTRUMENTY FINANSOWE)

Ponizej znajduje sie lista instrumentéw finansowych dla celéw MiFID II:

PAPIERY WARTOSCIOWE

(1)
(@)
3)

Zbywalne papiery wartosciowe
Instrumenty rynku pienieznego

Jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania

INSTRUMENTY POCHODNE

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)
(9)

(10)

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie
inne kontrakty pochodne dotyczgce papierow wartosciowych, instrumentéw dewizowych, stop
procentowych lub oprocentowania, uprawnien do emisji lub innych instrumentéw pochodnych,
indeksow finansowych lub $rodkéw finansowych, ktére mozna rozlicza¢ fizycznie lub w $rodkach
pienieznych.

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie
inne kontrakty pochodne dotyczgce towardow, ktére muszg byc¢ rozliczane w srodkach pienieznych
lub ktére moga by¢ rozliczane w srodkach pienieznych wedtug uznania jednej ze stron, w przypadku
innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego rodzaju zdarzenie skutkujgce rozwigzaniem
kontraktu.

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swapy oraz wszelkie inne kontrakty pochodne
dotyczace towardw, ktére mozna rozlicza¢ fizycznie, pod warunkiem ze podlegajg one obrotowi na
rynku regulowanym, MTF lub OTF, z wyjgtkiem produktéw energetycznych sprzedawanych w
obrocie hurtowym, stanowigcych przedmiot obrotu na OTF, ktére musza by¢ rozliczane fizycznie;

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie
inne kontrakty pochodne dotyczgce towarow, ktére mozna rozlicza¢ fizycznie oraz ktére nie zostaty
wymienione w inny sposob w pkt 6 niniejszej sekciji i ktére nie sg przeznaczone do celow
handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentow finansowych;

Instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego;

Kontrakty finansowe na transakcje réznicowe;

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swapy, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie
inne kontrakty pochodne odnoszgce sie do stawek klimatycznych, optat przewozowych lub stép
inflacji lub innych urzedowych danych statystycznych, ktére muszg by¢ rozliczane w $rodkach
pienieznych lub mozna rozlicza¢ w srodkach pienieznych wedtug uznania jednej ze stron w
przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego rodzaju zdarzenia skutkujgcego
rozwigzaniem kontraktu, a takze wszelkiego rodzaju inne kontrakty pochodne dotyczace aktywoéw,
praw, zobowigzan, indekséw oraz $rodkéw niewymienionych gdzie indziej w tej sekcji, ktore
wykazujg wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych, uwzgledniajac, miedzy innymi,
czy podlegajg one obrotowi na rynku regulowanym, OTF lub MTF;

UPRAWNIENIA DO EMISJI

(11

Uprawnienia do emisji obejmujgce dowolne jednostki uznane za spetniajgce wymogi dyrektywy
2003/87/WE (system handlu uprawnieniami do emisiji).
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